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rynek kapitatowy raport =

Pomoc dla
szukajgcych kapitatu

Prawnicy wspierajacy przedsiebiorcéw szukajacych kapitatu na GPW, New Connect

czy rynku Catalyst §wiadcza co$ wiecej niz tylko ustugi prawne

olscy przedsigbiorcy postrze-
gani sg jako najbardziej ela-
stycznie i kreatywnie reagu-
jacy na skutki kryzysu go-
spodarczego. Wielu wyko-
rzystalo ten trudny czas na przeprowa-
dzenie restrukturyzacji i optymalizacji
dzialan, ktére w czasie koniunktury
z réznych przyczyn byly pomijane.
Rozwiazania kryjace si¢ za logotypa-
mi Partnera GPW i Autoryzowanego
doradcy, ktérymi many prawo si¢ postu-
giwaé, wydawalyby si¢ do odlozenia na
lepsze czasy. Tymczasem jednym ze skut-
kéw globalnego kryzysu bylo zaostrzenie
rygoréw pozyskania tradycyjnego finan-
sowania przedsiebiorstw przez banki.
Utrudnienia te spowodowaty wzrost za-
interesowania alternatywnymi formami
finansowania i rozwoju dziatalnosci.

Takim zrédtem pozyskania kapitalu
jest emisja akcji oraz obligacji. Skutecz-
ne przeprowadzenie tych operacji wy-
maga specjalistycznego doradztwa praw-
nego. By pozyska¢ kapital na rynku
gléwnym GPW, na NewConnect czy
przez emisje obligacji na rynku Catalyst
przedsi¢biorcy musza przekona¢ inwe-
storéw do wydania pieniedzy. Przekonaé
o atrakcyjnosci i perspektywach rozwo-
ju prowadzonego biznesu.

Jednym z elementéw tego dzialania
jest sporzadzenie rzetelnego dokumen-
tu informacyjnego. Kwintesencja wy-
maganych w nim danych poprzedzona
jest due diligence prawnym i finanso-
wym. Wynik tego badania pozwala
zdefiniowaé nie tylko potencjal, ale i
ewentualne ryzyka, o ktérych rynek
musi wiedzie¢.
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Regulacje rynku kapitatowego w Pol-
sce sa wynikiem dgzenia do ich spéjnosci
z dyrektywami unijnymi. Implementacja
regul obowigzujacych Unie dotyczy nie
tylko przepiséw w aktach rangi ustawo-
wej 1 rozporzadzeniach wykonawczych.
Skutkuje tez jednolitym podejsciem do
zasad tadu korporacyjnego obowigzuja-
cych spétki publiczne. Stad proces pozy-
skania kapitalu ze wspomnianych powy-
zej zrédel wymaga poddania si¢ regulom
obowigzujacym na rynku publicznym.

Rola doradcy prawnego jest w tym
przedsiewzieciu kluczowa. Jego doswiad-
czenie ma skutkowaé takim ulozeniem
wspdlpracy z przedsigbiorcg, aby ten mégt
sprosta wymogom formalnym i osiaggnaé
cel. Zbudowane zaufanie powinno owo-
cowal réwniez wspélpracqg w zakresie
wypelniania obowigzkéw informacyj-
nych, realizacji celéw emisyjnych i prze-
strzegania zasad corporate governance.

Uczestnictwo w rynku publicznym nie
tylko pozwala pozyskac kapital na roz-
wdj. Jest to takze droga do poka-
zania wiarygodnosci i promo-
wania zbudowanego przedsig-
wziecia, co powinno ulatwiaé

0d lewej: Mariola
Wieckowska, Tomasz Buczak
i Julita Ludwiniak — partnerzy
w Kancelarii CSW Wieckowska

i Partnerzy Radcy Prawni

w przyszlo$ci mozliwosci nawigzania
relacji biznesowych i pozyskiwanie
kontraktéw.

Autoryzowani doradcy i partnerzy
GPW wypracowuja z przedsigbiorcami
odpowiednie standardy funkcjonowania
na tym rynku. Czesto od podstaw spo-
rzadzaja regulacje statutowe i wewnetrz-
ne akty organizujgce zarzadzanie i nadzdr
w spélce. Jest posréd nich takze istotny
element dotyczacy zarzadzania ryzykiem,
do niedawna nie brany pod uwage.

Rynek kapitalowy to obszar, w ktérym
finansowanie przedsigbiorcéw odbywa
sie takze poza gieldg. Specyfika branzy
czy ryzyko finansowania przedsiewziecia
to tylko niektére z czynnikéw, ktére mo-
ga decydowac o pozyskaniu kapitalu na
podstawie uméw zawieranych z firmami
inwestycyjnymi, zwlaszcza funduszami
typu PE/VC lub inwestorami branzowy-
mi. Wspétpracujge z licznymi fundusza-
mi i instytucjami znamy lezace po ich
stronie oczekiwania wobec przedsighior-

céw oraz warunki finansowania. ®
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