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KANCELARIA

Prawo holdingowe

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Nowelizacja Kodeksu spoétek handlowych, ktéra wchodzi w zycie z dniem 13 pazdziernika 2022 r.
wprowadza nowg dla prawa spotek instytucje — prawo grup spoétek, tzw. prawo holdingowe.

Jest to przede wszystkim nowy Dziat IV. Grupa spoétek — przepisy art. 21(1) — 21(16) KSH.

Nowe przepisy obejmujg w szczegolnosci:

definicje grupy spotek;

procedure utworzenia grupy spotek;

zakres wigzgcych polecen dla organdw spotek wchodzgcych w sktad grupy;

regulacje odpowiedzialnosci organdéw spotek z grupy spotek wobec spotek zaleznych oraz wierzycieli;
wzajemne relacje podmiotéw wchodzgcych w sktad holdingu;

regulacje przymusowego wykupu udziatow i akcji w ramach grupy spotek;
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sankcje za nieprzestrzeganie regulacji holdingowych.
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Cel regulacii

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Wprowadzenia do polskiego prawa regulacji prawne] prawa holdingowego (prawa grup spotek, prawa
koncernowego) ma na celu uregulowanie relacji prywatno-prawnych miedzy spotkg dominujgcg a jej
spotkami zaleznymi, a takze ich wptywu na pozostatych interesariuszy, na ktorych wptyw majg nowe regulacje.

W szczegolnosci nowe prawo uwzglednia:
» interes wierzycieli,

» relacje i odpowiedzialnos¢ cztonkéw organow spotek nalezagcych do holdingu oraz

» prawa drobnych wspélnikéw (akcjonariuszy) spotki zaleznej.

Polska regulacja instytucji prawa holdingowego dotyczy jedynie sfery stosunkéw prywatnoprawnych w
ramach grupy spotek, nie jest zas regulacja catosciowa — nie requluje regut odpowiedzialnosci w ramach
holdingu w relacjach publicznoprawnych, np. podatkowych. Reguty odpowiedzialnosci zwigzane z dziataniem
w relacjach z podmiotami powigzanymi przez spotki kapitatowe regulujg zatem odrebne przepisy prawa
podatkowego, pozostajgce w mocy.
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Grupa spotek - definicja

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Za grupe spotek uwaza sie spotke dominujgcy i spétke albo spoétki zalezne, bedace spotkami kapitatowymi, kierujgce sie zgodnie z
uchwalg o uczestnictwie w grupie spotek wspolng strategig w celu realizacji wspolnego interesu (definicja z art. 4 § 1 pkt. 51 KSH).

Spétka dominujgca bedzie zawsze spotkg kapitatowa, ktéra zgodnie z obowigzujgcy definicjg (art. 4 § 1 pkt. 4 KSH)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik
albo uzytkownik, bgdz w zarzadzie innej spoétki kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdédw zarzgdu innej spofki kapitatowej (spotki zaleznej) albo spoétdzielni
(spoétdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci czionkéw rady nadzorczej innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej) albo spotdzielni
(spoétdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

cztonkowie jej zarzgdu stanowig wiecej niz potowe czionkéw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej) albo spoétdzielni (spoétdzielni
zaleznej), lub

dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw w spétce osobowej zaleznej albo na walnym zgromadzeniu spotdzielni zaleznej,
takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

wywiera decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spétdzielni zaleznej, w szczegolnosci na podstawie umow okreslonych
w art. 7.

Spoétka dominujgca sprawuje kierownictwo nad spotkg zalezng.
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Powotanie | ustanie grupy spotek

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Grupa spoétek powstaje drogg uchwatly zgromadzenia wspdlnikéw albo walnego zgromadzenia spotki zaleznej o uczestnictwie
grupie spotek. W uchwale wskazuje sie spétke dominujaca. Uchwata podejmowana jest wiekszoscig trzech czwartych gtoséw.

Spoétka dominujgca i spotka zalezna ujawniajg w rejestrze uczestnictwo w grupie spoétek. Ujawnienie uczestnictwa w grupie spotek
nastepuje przez wpisanie wzmianki do rejestru. Jezeli spotka dominujgca posiada siedzibe za granicg, uczestnictwo w grupie
spétek wystarczy ujawnié w rejestrze spétki zaleznej.

Do czasu ujawnienia uczestnictwa w grupie spotek nie stosuje sie przepisow o:

>

YV V V V

wydawaniu, wykonaniu i odmowie wykonania wigzgcych polecen,
dostepie do informacji i dokumentéw spotki zaleznej,

nadzorze rady nadzorczej spotki dominujgcej nad spotkg zalezna,
prawie odkupu udziatéw wspdinikow i akcjonariuszy mniejszosciowych,

odpowiedzialnosci za szkode wyrzagdzong spotce zaleznej.

Ustanie uczestnictwa w grupie spétek nastepuje wskutek:

» podjecia wiekszoscig %2 gtoséw uchwaty zgromadzenia wspolnikéw albo walnego zgromadzenia spotki zaleznej, lub

» przez ztozenie przez spotke dominujgcg spoétce zaleznej uczestniczgcej w grupie spétek oswiadczenia o ustaniu tego uczestnictwa.
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Skutki powotania grupy spotek

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Wejscie spotki zaleznej do grupy spoétek niesie ze sobg konsekwencje w sferze cywilnoprawnej
odpowiedzialnosci:

» cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurenta lub likwidatora spotki zaleznej uczestniczgcej w
grupie spotek oraz

» cztonka zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej i likwidatora spotki dominujgcej dziatajgcych w interesie grupy
spotek.

Osoby te nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong wykonaniem wigzgcego polecenia wydanego
spotce zaleznej przez spotke dominujgcg wykonanego przez te spotke.
Zwolnienie z odpowiedzialnosci cztonkow organow spotki zaleznej ma zastosowanie jedynie wowczas, gdy:

» wykonanie wigzgcego polecenia nastgpito zgodnie z jego trescig, a jednoczesnie
» Wwigzgce polecenie wydane zostato zgodnie z wymogami stawianymi wigzgcemu poleceniu oraz
» po podjeciu uchwaty o jego wykonaniu, dokonanym przy braku przestanek do odmowy wykonania wigzgcego polecenia.

Powotywanie sie na dziatanie lub zaniechanie w okreslonym interesie grupy spoétek jest mozliwe, jezeli
spotka ujawnita uczestnictwo w grupie spotek.
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Interes grupy spotek

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Spoétka dominujgca oraz spotka zalezna, ktore uczestniczg w grupie spotek, kierujg sie obok interesu spofki
interesem grupy spotek, o ile nie zmierza to do pokrzywdzenia :

> wierzycieli spotki zaleznej lub

» wspolnikdw mniejszosciowych albo akcjonariuszy mniejszosciowych spotki zaleznej.

Pojecie wspolnej strategii, jako elementu koniecznego grupy spétek, stanowi punkt odniesienia dla oceny
czy realizowany jest wspolny interes grupy. Ponadto ma uzasadniaC sprawowanie przez spotke dominujgcag
jednolitego kierownictwa nad spotkg zalezna.

Interes grupy spotek moze byC definiowany albo przez pryzmat interesu spotki dominujgcej, a w zasadzie jej
wspolnikow, albo jako wypadkowa intereséw spoétek nalezgcych do grupy spotek, co nalezy rozumiec jako
wypadkowg interesu wspolnikow oraz interesariuszy spotek nalezgcych do grupy.

Granice interesu grupy spotek wyznaczajg reguty zakazujgce pokrzywdzenia wierzycieli i wspolnikow
mniejszosciowych spotki zaleznej. Tym samym interes grupy spotek, przynajmniej ten zastugujgcy na ochrone
prawng, nie powinien byc¢ wytgcznie rozumiany jako interes witascicieli, ale takze interes interesariuszy spofki.
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Wigzgce polecenia

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Realizacja wspolnej strategii grupy spoétek i interesu grupy spotek moze nastepowac¢ w dwojaki sposob:
» zinicjatywy spotki zaleznej, ktéra podejmuje decyzje o wejsciu do holdingu;

» poprzez wydawanie wigzgcych polecen przez spotke dominujaca.

Spodtka dominujgca ma prawo do wydawania wigzgcych polecen wzgledem spotki zaleznej. Jest to uprawnienie
zapewniajgce jej sprawne zarzgdzanie grupg spotek.

Wigzgce polecenie moze dotyczy¢ prowadzenia spotki zaleznej, ktoéra zarezerwowana jest do kompetencii
zarzadu.

Przepisy szczegotowo okreslajg tryb wydawania wigzgcych polecen, a takze tryb podjecia uchwaty o wykonaniu
polecania lub odmowie wykonania wigzgcego polecenia.

Jego wydanie i wykonanie powinno by€ uzasadnione interesem grupy spotek, czyli wspolnej strategii spotek
wchodzgcych w sktad grupy. Odmowa zas wymaga spetnienia przestanek okreslonych w art. 21 (4) KSH.
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Sposob wydania i wykonania
wigzacego polecenia

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Wigzgce polecenie spoétki dominujgcej powinno przybra¢ forme pisemna lub elektroniczng pod rygorem niewaznosci.
Wigzace polecenie powinno wskazywac¢ co najmnie;:

» oczekiwane przez spotke dominujgcg zachowanie spoétki zaleznej w zwigzku z wykonaniem wigzgcego polecenia;

> interes grupy spoétek, ktdry uzasadnia wykonanie przez spotke zalezng wigzgcego polecenia;

» spodziewane korzysci lub szkody spétki zaleznej, ktére bedg nastepstwem wykonania wigzgcego polecenia, o ile wystepuja;

>

przewidywany sposoéb i termin naprawienia spoétce zaleznej szkody poniesionej w wyniku wykonania wigzgcego polecenia.

Wymogiem, jaki stawia ustawodawca przy realizacji wigzgcego polecenia przez spotke zalezng, jest podjecie przez zarzad tej
spotki uchwaly, ktérej przedmiotem powinno by¢é wykonanie wigzgcego polecenia, o ile nie zaistnieja przestanki do
odmowy wykonania polecenia. Uchwata ta zawiera co najmniej elementy tresci wigzgcego polecania spotki dominujgcej.

Jednoczesnie natozony zostaje na spotke zalezng obowigzek poinformowania o podjeciu uchwaty o wykonaniu polecenia
albo podjeciu uchwaty o odmowie wykonania polecenia.
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Odmowa wykonania wigzgcego polecenia

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Odmowa wykonania polecenia moze nastapi¢:

» W sytuacji, gdy wykonanie wigzgcego polecenia przez spotke zalezng doprowadzitoby do niewyptacalnosci lub
zagrozenia niewyptacalnoscia tej spofki;

» w przypadku spotki, ktora nie jest jednoosobowa - gdy wystepuje uzasadniona obawa, ze jej wykonanie jest sprzeczne
z interesem spotki zaleznej | wyrzadzi tej spotce szkode, ktora nie bedzie naprawiona przez spotke dominujgcg lub inng
spotke zalezng uczestniczacg w grupie spotek w okresie dwéch lat, liczgc od dnia, w ktérym nastgpi zdarzenie
wyrzadzajace szkode, chyba ze umowa albo statut spotki stanowi inaczej. W okresleniu wysokosci szkody spoétka zalezna

uwzglednia korzysci uzyskane przez te spotke w zwigzku z uczestnictwem w grupie spotek w okresie ostatnich dwoch lat
obrotowych.

Odmowa wymaga uprzedniej uchwaty zarzadu spétki zaleznej i uzasadnienia.

Umowa albo statut spotki zaleznej uczestniczgcej w grupie spotek moze przewidywaé¢ dodatkowe przestanki
odmowy wykonania wigzgcego polecenia. Skutecznos¢ zmiany umowy lub statutu spotki w tej sprawie,
wymaga jednak wykupu wspolnikéw |lub akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérzy nie zgadzaja sie na taka
zmiane w trybie okreslonym w art. 21 (4) KSH.
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Prawa do informac;ji spotki dominujgce;

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Spétka dominujgca ma nieograniczony dostep do ksigg i dokumentoéw spotki zaleznej uczestniczgcej w grupie spétek oraz
zgdania od niej udzielenia informacji w nieograniczonym zakresie.

Spotka zalezna nie ma mozliwosci odmowy i limitowania dostepu do ksigg dokumentow czy informacji udostepnianych
spotce dominujace;j.

Spétka dominujgca moze wystgpi¢ do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu spotki zaleznej uczestniczgcej w
grupie spotek do udostepnienia ksiag i dokumentéw lub udzielenia informaciji.

Rada nadzorcza spoétki dominujgcej sprawuje staty nadzér nad realizacjq interesu grupy spoétek przez spétke zaleznag
uczestniczgca w grupie spétek.

Rada nadzorcza spotki dominujgcej ma prawo do zadania od zarzadu spotki zaleznej udostepnienia ksigg i dokumentéw
oraz udzielenia informacji w celu sprawowania nadzoru.

Uprawnienia rady nadzorczej mogg zostac wytgczone lub ograniczone, jezeli takie wylgczenie lub ograniczenie wprowadzono
w umowie albo statucie spotki dominujacej lub spétki zaleznej.

Jezeli w umowie spotki dominujgcej nie uwzgledniono powotania rady nadzorczej uprawnienia te wykonuje zarzad spotki
dominujgce;j.



KANCELARIA . . o . .
Uprawnienia spotki zaleznej
- ochrona wspolnikdw i akcjonariuszy mniejszosciowych

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Celem zapewnienia ochrony wspolnikom albo akcjonariuszom mniejszosciowym spotki zaleznej, jako jednej z
grup interesu grupy spofek:

» wprowadzono obowigzek sporzgdzenia przez zarzad spotki zaleznej corocznego sporzadzania sprawozdania o

powigzaniach umownych ze spétkg dominujgca, w ktorym w szczegodlnosci powinny zosta¢ wskazane wigzgce polecenia
wydane przez spotke dominujaca;

» zastrzezono na rzecz wspolnikdw lub akcjonariuszy mniejszosciowych spoétki zaleznej posiadajacych co najmniej 10%
kapitatu zakladowego prawo zwrdcenia sie do sadu rejestrowego z wnioskiem o wyznaczenie firmy audytorskiej w
celu zbadania rachunkowosci oraz dziatalnosci grupy spotek.

Umowa albo statut spotki zaleznej uczestniczgcej w grupie spotek moze przewidywacC ograniczenie zakresu
badania tylko do te] spétki oraz jej stosunkdw z pozostatymi spotkami uczestniczgcymi w grupie spoétek.

Sad rejestrowy wzywa spotke, ktorej wspolnicy albo akcjonariusze ztozyli wniosek oraz jej spotke dominujgcg do
zajecia stanowiska w sprawie tego wniosku w terminie siedmiu dni od dnia otrzymania wezwania. Sgd wyznacza
firme audytorskg po otrzymaniu tych stanowisk lub uptywie siedmiodniowego terminu.

Na podstawie wnioskow spotki dominujgcej albo zaleznej sad rejestrowy moze ograniczy¢ przedmiot badania
lub okresli¢ sposob udostepniania wynikow badania.
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Odpowiedzialnos¢ za szkode

wobec spotki zaleznej

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Spétka dominujgce ma obowiazek naprawi¢ wyrzadzong spétce zaleznej szkode wynikajacg z wykonania
wigzgcego polecenia.

Obowigzek ten powinien by¢ spetniony w terminie wskazanym w wigzgcym poleceniu.

Za szkode wyrzadzong jednoosobowej spoétce zaleznej spotka dominujgca odpowiada, tylko jezeli wykonanie
wigzgcego polecenia doprowadzito do jej niewyptacalnosci.

Odpowiedzialnos¢ spoétki dominujacej ustala sie z uwzglednieniem obowigzku lojalnosci wobec spofki
zaleznej podczas wydawania i wykonania wigzgcego polecenia.

Jezeli nie zostanie wytoczone powodztwo przez spotke zalezng o naprawienie szkody wyrzgdzonej jej przez
spotke dominujgcg po uptywie roku od dnia wskazanego w wigzgcym poleceniu, kazdy wspolnik albo
akcjonariusz moze wytoczy¢ powoédztwo o naprawienie szkody wyrzadzonej tej spoétce.

Spotka zalezna, jej wspolnicy albo akcjonariusze oraz osoby trzecie zachowujg prawo do dochodzenia
naprawienia szkody réwniez na zasadach ogoélnych.
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Odpowiedzialnos¢ za szkode

wobec akcjonariuszy lub wspolnikow spotki zaleznej

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Przepisy regulujg rowniez kwestie zwigzane z odpowiedzialnoscia odszkodowawczg spoiki

dominujacej, w przypadku gdy w zwigzku z wykonaniem wigzgcego polecenia nastgpi obnizenie
wartosci udziatéw albo akcji spotki zaleznej.

Odpowiedzialnos¢ dotyczy spotki dominujacej, kidéra na dzien wydania wigzgcego polecenia posiada
posrednio lub bezposrednio % kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej i odnosi sie do wspolnikow lub
akcjonariuszy mniejszosciowych spotki zaleznej.

Powddztwo o naprawienie szkody wytacza sie wedtug miejsca siedziby spétki zaleznej uczestniczgcej
W grupie spotek.

W chwili wniesienia powddztwa spotka dominujgca zostaje wezwana do naprawienia szkody

wyrzgdzonej spotce zaleznej wykonaniem wigzgcego polecenia w terminie 30 dni od dnia otrzymania
wezwania.

Roszczenie o naprawienie szkody akcjonariuszom lub wspolnikom, wygasa z chwilg petnego
naprawienia przez spotke dominujgcg szkody wyrzadzonej spotce zaleznej uczestniczgcej w grupie
spotek wykonaniem wigzgcego polecenia.

Roszczenie o naprawienie szkody przedawnia sie¢ z uptywem trzech lat od dnia, w ktorym wspolnik albo
akcjonariusz dowiedziat si¢ o szkodzie. W kazdym przypadku roszczenie przedawnla sie z uptywem
pieciu lat od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie wyrzadzajgce szkode.
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Odpowiedzialnos¢ za szkode
wobec wierzycieli spotki zaleznej

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Jezeli egzekucja przeciwko spoétce zaleznej uczestniczacej w grupie spotek okaze sie bezskuteczna,
spotka dominujgca odpowiada za szkode wyrzgdzong wierzycielowi spotki zaleznej, chyba ze:

» nie ponosi winy lub
» szkoda nie powstata w nastepstwie wykonania przez spoétke zalezng wigzgcego polecenia.

Domniemywa sie, ze szkoda wyrzgdzona wierzycielowi obejmuje wysokos¢ niezaspokojonej wierzytelnosci
wobec spotki zaleznej.

Jezeli obowigzek ztozenia wniosku o0 ogtoszenie upadtosci powstat w czasie prowadzenia egzekucji, spotka
dominujgca nie ponosi odpowiedzialnosci wobec wierzycieli spotki zaleznej, w czasie, gdy jest prowadzona

egzekucja przez zarzad przymusowy albo sprzedaz przedsiebiorstwa spétki zaleznej uczestniczgcej w
grupie spotek na podstawie Kodeksu postepowania cywilnego.

Powddztwo o naprawienie szkody wierzyciel wytacza wedtug miejsca siedziby spotki zaleznej uczestniczgcej
w grupie spotek.



KANCELARIA _ ) _ y
Prawo odkupu udziatow i akcji

przez spotke dominujgca

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Wspdlnik lub wspdlnicy albo akcjonariusz lub akcjonariusze mniejszosciowi, reprezentujgcy nie wigcej niz 10%
kapitalu zakladowego spétki zaleznej mogg zadaé umieszczenia w porzagdku obrad najblizszego
zgromadzenia wspolnikow albo walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o przymusowym odkupie ich
udziatow albo akcji przez spotke dominujaca, reprezentujagca bezposrednio, posrednio lub na podstawie
porozumien z innymi osobami co najmnie] 90% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej uczestniczacej w
grupie spétek.

Do dnia uiszczenia catej sumy odkupu wspolnik albo akcjonariusz mniejszosciowy zachowuje wszystkie
uprawnienia z udziatéw albo akcji.

Procedure odkupienia akcji mozna dokona¢ w kazdym roku obrotowym tylko raz, nie wczesniej niz po uptywie
trzech miesiecy od dnia ujawnienia w rejestrze uczestnictwa spotki zaleznej w grupie spotek.

Ustawodawca nakazuje odpowiednie stosowanie przepisow o0 odkupie akcji w spétce akcyjnej
niepublicznej, w zakresie, w jakim regulujg one:

» sposob zgtoszenia zgdania odkupu akcji,

» mechanizm ustalenia ceny odkupu,

» SposOb i termin zaptaty ceny oraz

» wylgczenie mozliwosci zgtoszenia zgdania odkup w spotce, w ktérej ogtoszono likwidacje lub upadtosc.
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Przymusowy wykup udziatow lub akcji

przez spotke dominujgca

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Zgromadzenie wspolnikow albo walne zgromadzenie spoétki zaleznej, moze podja¢é uchwale o
przymusowym wykupie udziatdw albo akcji wspodlnikow albo akcjonariuszy reprezentujgcych nie
wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego przez spétke dominujaca.

Spotka dominujgca powinna reprezentowaC bezposrednio (odmiennie do warunkow wskazanych
przy prawie zadania odkupu akcji) co najmniej 90% kapitatu zakladowego, a wiec bez udziatu innych
wspolnikdw (akcjonariuszy) spotki zaleznej dziatajgcych w porozumieniu ze spotkg dominujgca.

Do przymusowego wykupu akcji stosuje sie odpowiednio przepisy o wykupie akcji w spotce akcyjnej
niepublicznej, w takim samym zakresie jak przy prawie zgdania odkupu akcji od spotki dominujgce.

Umowa albo statut spotki zaleznej moze przewidywac, ze uprawnienie te przystuguje spoice
dominujacej, ktora bezposrednio lub posrednio reprezentuje w spoice zaleznej uczestniczgcej w
grupie spotek mniej niz 90% kapitatu zakladowego takiej spoitki, lecz nie mniej niz 75% tego kapitatu.
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Przepisy prawa holdingowego dotyczace spotki zaleznej stosuje sie odpowiednio do spoétki powigzanej
ze spotkg dominujgcy, jezeli umowa albo statut spétki powigzanej tak stanowia.

Przez spotke powigzang rozumie sie potke kapitatowg, w ktorej inna spotka handlowa albo spoétdzielnia
dysponuje bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumien z innymi
osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 20% udziatow albo akcji w innej spotce kapitatowe;j.

Przepiséw ustawy o spoétce zaleznej uczestniczgcej w grupie spotek nie stosuje sie do:
1. spoiki publicznej;
2. spofki, ktora jest spotkg w likwidacji i rozpoczeta podziat swego majatku albo jest spétkg w upadtosci;

3. spotki bedgcej podmiotem objetym nadzorem nad rynkiem finansowym w rozumieniu art. 1 ust. 2 ustawy z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2022 r. poz. 660).
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