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Rynek NewConnect
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= NewConnect jest prowadzony od 2007 roku jako rynek akcji w formule alternatywnego systemu obrotu (ASO)
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

= NewConnect zostat utworzony z myslg o matych spoétkach, ktére chciatyby skorzysta¢ z szansy pozyskania
kapitatu od inwestorow w drodze emisji akcji, zapewniajgc jednoczesnie ptynnosc tych akcji oraz transparentnosc
spotki dla aktualnych i potencjalnych akcjonariuszy.

= Upublicznienie akcji spotki zapewnia rozpoznawalnos¢ jej marki, a takze rozwoj pozwalajgcy przygotowac sie do
debiutu na Rynku Gtéwnym GPW i rozwing¢ dziatalnos¢ poprzez pozyskanie w przysztosci wiekszego kapitatu.

= O wprowadzenie akcji do ASO na NewConnect mogg ubiegacC sie spotki akcyjne, ktore spetniajg warunki
okreslone w regulacjach wewnetrznych rynku, tj. Regulaminie ASO i zatgcznikach do tego Regulaminu.

= Wymogi formalne rynku NewConnect sg mniejsze niz w przypadku rynku regulowanego GPW- zarébwno w
zakresie warunkow wprowadzenia akcji do obrotu, jak i poézniejszych obowigzkéw informacyjnych
spoczywajgcych na spotce. Rynek NewConnect charakteryzuje sie rowniez nizszymi kosztami debiutu i notowan.

= Szczegodtowe informacje odnosnie rynku NewConnect i wprowadzenia akcji do obrotu w ASO znajdg Panstwo w
przewodniku dla Emitentéw na stronie:

https://newconnect.pl/pub/NEWCONNECT/przewodnik/GPW PRZEWODNIK NC Net.pdf



https://newconnect.pl/pub/NEWCONNECT/przewodnik/GPW_PRZEWODNIK_NC_Net.pdf
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Przygotowanie spotki do debiutu na NewConnect
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ETAP | -czas 1 -2 miesiecy

Wybor doradcdw — Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect, domu maklerskiego, doradcy finansowego, biegtego
rewidenta, notariusza, opcjonalnie doradcy prawnego.

ETAP Il —czas 1 — 2 miesiecy
Badanie due diligance, na podstawie dokumentow i informacji przekazanych na podstawie zapotrzebowania informacyjnego.

Badanie przeprowadzone jest w szczegolnosci w celu okreslenia ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig spétki, historii i opisu
dziatalnosci, branzy, produktow lub ustug spoétki, powigzan i transakcji z podmiotami powigzanymi, ewentualnie grupy
kapitatowej.

W toku due diligance odbywa sie sprawdzenie mozliwosci spetnienia przez spotke lub przedsiebiorce wymogow formalnych i
finansowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji do obrotu w ASO na NewConnect.

Ustalenie harmonogramu spetnienia wymogow formalnych i finansowych oraz wprowadzenia akcji.

ETAP lll (opcjonalny) — czas 3- 6 miesiecy
Przeksztatcenie spoftki kapitatowej lub osobowej albo jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej w spotke akcyjna.

Przygotowanie wymaganych dokumentow korporacyjnych (statutu spoétki), regulamindw organdw, regulaminu
organizacyjnego).
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Przygotowanie spotki do debiutu na NewConnect
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ETAP IV — czas 2 tygodnie- 1 miesigc

Przygotowanie struktury akcjonariatu wtascicieli odpowiednio do wymogow zwigzanych z rozproszeniem akcji na rynku
NewConnect i oczekiwan zwigzanych z zachowaniem uprawnien akcjonariuszy wiekszosciowych (opcjonalnie).

ETAP V - czas 3-4 miesigce

Badanie sprawozdania finansowego spoétki przez biegtego rewidenta (opcjonalnie w przypadku pierwszego badanego
sprawozdania).

ETAP VI — czas 1-2 miesigce

Opracowanie na bazie wynikow badania due diligance, we wspotpracy ze spotkg, dokumentow wymaganych przez dom
maklerski i przepisy prawa do przeprowadzenia emisji akcji, w tym teasera, a nastepnie Dokumentu Informacyjnego z
udziatem Autoryzowanego Doradcy.

Wycena spotki celem okreslenia ceny emisyjnej akcji oraz zbudowania ksiegi popytu.

Opcjonalnie w przypadku oferty publicznej akcji niezwolnionej z prospektu lub memorandum - nalezy uwzgledni¢ w
harmonogramie procedure zatwierdzania dokumentow przed KNF,
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Przygotowanie spotki do debiutu na NewConnect
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ETAP VI

Przygotowanie Zarzgdu, Rady Nadzorczej i kadry zarzgdzajgcej do wypetniania przez spotke obowigzkow informacyjnych na
rynku NewConnect, w tym poprzez przeprowadzenie szkolenia.

ETAP VIII - czas 1- 2 miesigce

Przeprowadzenie emisji akcji celem pozyskania kapitatu dla spotki i uzyskania wymogow rozproszenia akcji na rynku
NewConnect. Rejestracja akcji w KRS i ich dematerializacja w KDPW.

ETAP IX — czas 2- 3 miesigce
Ztozenie wniosku do GPW o wprowadzenie akcji wraz z przygotowanym Dokumentem Informacyjnym.

Procedowanie wniosku przed GPW, celem wyjasnienia ewentualnych uwag lub watpliwosci zgtaszanych przez Dziat Emitenta
do ztozonych dokumentow.

Harmonogram procesu wynosi od 6 miesiecy do 12 miesiecy, z opcja przeksztalcenia proces moze sie¢ wydtuzycé
od 9 do 15 miesiecy.

Proces zwiencza wprowadzenie akcji do obrotu a nastepnie ich notowanie na rynku NewConnect.
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Warunki wprowadzenia akcji do ASO
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= Przygotowanie i przedstawienie do wiadomosci publicznej Dokumentu Informacyjnego, sporzgdzonego zgodnie z
wymogami Regulaminu ASO, w ktorym spdtka i Autoryzowany Doradca ztozg stosowne oswiadczenia o jego
kompletnosci, rzetelnosci i prawdziwosci oraz przedstawig niebudzgce watpliwosci GPW informacje w
szczegolnosci o:

v’ ryzykach dotyczacych dziatalnosci spétki, w tym ryzykach rynkowych, finansowych, prawnych, planach
rozwoju spotki, w tym wykorzystaniu srodkow z emis;ji akciji,

v kapitale obrotowym spétki wystarczajgcym na zaspokojenie potrzeb w najblizszych 12 miesigcach Iub
wiarygodnym sposobie pokrycia tych potrzeb w przypadku braku takich srodkdéw,

v sposobie obejmowania akcji w kapitale zakladowym spotki — zgodnie z przepisami prawa, praktykg rynkowsg i
po wartosci odzwierciedlajgcej rzeczywistg wycene akcji spotki,

v’ rzeczywistych powigzaniach osobowych, finansowych i kapitatowych spétki z akcjonariuszami oraz cztonkami
organow i ich rodzinami,

v' strukturze akcjonariatu spétki, w tym beneficjentach rzeczywistych;

= Przedstawienie w Dokumencie Informacyjnym sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy zbadanego
przez biegtego rewidenta — w przypadku przeksztatcenia sprawozdanie moze dotyczy¢ poprzednika prawnego;
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Zapewnienie odpowiedniego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu - co najmniej 15% akcji objetych
wnioskiem o wprowadzenie powinno znajdowac sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy
posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczy gtosdw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym ze
spotka;

Objecie wnioskiem o wprowadzenie akcji stanowigcych co najmniej 15% kapitatu zaktadowego spofki;
Posiadanie kapitatu wtasnego co najmniej w kwocie 500.000 zt; przy czym do kapitatu wlasnego mozna wliczy¢
srodki pozyskane z emisji niezarejestrowanych jeszcze akcji;

Ustalenie wartosci nominalnej akcji co najmniej na poziomie 0,10 zi;

Objecie wnioskiem o wprowadzenie akcji zbywalnych, ktérych charakter, uprawnienia lub wady prawne nie
ograniczajg ich zbywalnosci;

Odpowiednia kondycja finansowa spotki — w stosunku do spotki nie moze toczy¢ sie postepowanie upadtosciowe
lub likwidacyjne ani tez postepowanie restrukturyzacyjne;

Objecie wnioskiem akcji nieuprzywilejowanych cenowo- akcje uznaje sie za uprzywilejowane cenowo, jezeli
roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami
ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy;
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Mozliwe podstawy odmowy wprowadzenia akcj
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» Spotka przedstawita niejasne plany rozwoju lub tez nie wykazata przeznaczenia srodkdw z emisji na cele
strategiczne zgodnie z warunkami oferty;

» Kondycja finansowa spoétki wskazuje na zagrozenie ptynnosci finansowej spotki, w tym brak mozliwosci pokrycia
kapitatu obrotowego w najblizszych 12 miesigcach, a tym samym brak mozliwosci realizacji strategii spotki;

= W spotce wystepujg niejasne powigzania kapitatowe lub osobowe;

= Brak historii dziatalnosci;

= Zastrzezenia co do sposobu optacenia kapitatu zaktadowego, w szczegodlnosci poprzez wnoszenie wysoko
wycenionych aportow lub dokonywanie potrgcen wierzytelnosci czy tez z obejsciem przepisow prawa;

= Spotka prowadzi dziatalnos¢ w branzy wysokiego ryzyka i nie daje rekojmi prawidtowego jego
zabezpieczenia,

» Spodtka nadata znaczgce uprzywilejowanie lub uprawnienia osobiste akcjonariuszom wiekszosciowym.
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Koszty debiutu | notowania akcj

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Koszty ustug doradcow - w zaleznosci od indywidualnej oferty doradcow, notariuszy i biegtych

= Kkoszty przeksztatcenia spotki — ustugi ksiegowe, sporzgdzenie wyceny spotki przez biegtego, koszty obstugi
prawnej, koszty notarialne, koszty wpisu do KRS,

= koszty badania due diligance oraz sporzgdzenia dokumentu informacyjnego,

= Kkoszty przeprowadzenia oferty akcji (nieuwzgledniajgce prospektu lub memorandum wymagajgcego procedury
przed KNF) — prowizja domu maklerskiego plus koszty obstugi prawnej i notarialne;j.

Zrodto optat wobec domu maklerskiego — w zaleznosci od indywidualnej oferty domu maklerskiego

= za posrednictwo w rejestracji akcji w KDPW,
= za animacje akcji.
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Koszty debiutu | notowania akcj

Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Optaty wobec KDPW - wg aktualnego cennika ustug
= optata za rejestracje akcji w KDPW — 0,01% wartosci rynkowej, lecz nie mniej niz 5 000 i nie wiecej niz 100 000 zt
= opfata za obstuge rejestracji na walne zgromadzenie — 2.500 zt

= opfata za wyptate dywidendy - wyptaty dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy - 0,2% wartosci przekazywanych
kwot, lecz nie mniej niz 1 500 zt i nie wiecej niz 50 000 zt

Optaty wobec GPW - wg aktualnego regulaminu
= za wprowadzenie akcji do ASO — 6.000 zt

= za notowanie — opfata roczna w pierwszym roku — 1.500 zt; w kolejnych latach 0,02% wartosci rynkowej akcji,
nie mniej niz 3 000 zt i nie wiecej niz 8 000 zt

Optaty wobec KNF — zgodnie z przepisami — opfata za nadzor nad rynkiem kapitatowym

= opfata uiszczana co roku, zalezna od kapitatu wtasnego spotki, jednak nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych
1.500 euro i nie wiecej niz rownowartos¢ w ztotych 30.000 euro.
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